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Annahme «Abzocker-Initiative» 2013 => Verordnung gegen ubermassige Vergutungen
bei borsenkotierten Aktiengesellschaften (in Kraft seit 1. Januar 2014)
(VegiiV => Uberfithrung ins OR mit Aktienrechtsrevision 2020)

Standerat Thomas Minder
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Aktienrechtsrevision 2020
beschlossen am 19. Juni 2020, voraussichtliches Inktrafttreten Mitte 2022

(OR 620 ff.)

Bundesratin Simonetta S




Ziel: Uberblick Aktienrechtsrevision mit Fokus Kapitalstruktur

Neue Neue
eingreifende Gestaltungs-
Massnahmen moglichkeiten

Politische Notwendige
Neuerungen Anpassungen
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Ziel: Uberblick Aktienrechtsrevision mit Fokus Kapitalstruktur

— Rechte Minderheitsaktionare:

— Senkung Schwellenwerte z.B. bei Einberufung
Generalversammlung und Traktandierungsrecht
(v.a. borsenkotierte Aktiengesellschaften neu 5%, 0.5%)

— Neue Schwellenwerte bei Auskunfts- und Einsichtsrecht
(10%, 5%)

— Anderungen Fristen bei Aktionarsrechten:

— Verkurzung Verjahrungsfristen bei
— Ruckerstattungs- und
— Verantwortlichkeitsklagen (3 Jahre)
— EinfUhrung von Fristen bei
— Einreichung Klagen auf Auskunft und Einsicht (30 Tage)
— Sonderuntersuchungsklage (3 Monate)

— Erleichterung der Voraussetzungen Ruckerstattungsklage

Zh School of
aW Management and Law



Strengere Vorgaben und Erleichterungen im Vorfeld und
Nachgang der Generalversammlung

Pflichten Verwaltungsrat:

— V.a. neue Pflichten Verwaltungsrat bei drohender
Zahlungsunfahigkeit

Abberufung Revisionsstelle nur noch aus wichtigem
Grund

Zh School of
aW Management and Law



STATUTEN
der

[ 1 AG

mit Sitz in [ = |

Artikel 1 — Firma und Sitz
Unter der Firma
[ 1 AG

besteht mit Sitz in [politische Gemeinde, Kanton] auf unbestimmte Dauer eine Akliengesell-
schaft gemass Art. 620 ff. OR.

Artikel 2 — Zweck

Die Gesellschaft bezweckt [ 1

Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland
ermichten und sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen sowie alle Ge-
schafte tatigen, die direkt oder indirekt mit ihrem 2weck in Zusammenhang stehen. Die Ge-
sellschaft kann im In- und Ausland Grundeigentum erwerben, belasten, veraussem und ver-
walten. Sie kann auch Finanzierungen fir eigene oder fremde Rechnung vornehmen sowie
Garantien und Burgschaften fur Tochtergesellschaften und Dritte eingehen.

Artikel 3 — Aktienkapital und Aktien

Das Aktienkapital betragt CHF [ ] und ist eingeteiltin [ ] Namenakiien zu CHF [ 1

Die Aktien sind zu [ ] % liberiert.

Artikel 4 — Ubertragung der Aktien

Die Ubertragung der Namenakiien oder die Begriindung einer Nutzniessung an den Namen-
akiien bedarf der Genehmigung durch den Verwaliungsrat.

Der Verwaltungsrat kann das Gesuch um Zustimmung ablehnen, wenn er im Namen der Ge-
sellschaft dem Mergusserer der Akdien anbietet, die Akfien fur deren Rechnung, fir Rechnung
anderer Aktiondre oder fur Rechnung Dritter zum wirklichen Wert im Zeiipunkt des Gesuches
Zu ibernehmen oder wenn der Erwerber nicht ausdriicklich erklart, dass er die Akiien im eige-
nen Mamen und auf eigene Rechnung ervorben hat.

Sind die Aktien durch Erbgang, Erbteilung, eheliches Giterrecht oder Zwangsvollstreckung
erworben worden, so kann der Verwaltungsrat das Gesuch um Zustimmung nur ablehnen,
wenn er im Mamen der Gesellschaft dem Erwerber die Ubernahme der Aktien zum wirklichen
Wert anbietet. Der Erwerber kann verlangen, dass der Richter am Sitz der Gesellschaft den
wirklichen Wert bestimmt. Die Kosten der Bewertung trigt die Gesellschafi.

Artikel 5 — Einberufung der Generalversammliung

Die Generalversammiung ist spatestens 20 Tage vor dem Versammiungstag durch Brief an
die Aktionare und Nutzniesser einzuberufen.

Artikel 6 — Stimmrecht

Die Akiiondre dben ihr Stimmrecht in der Generalversammliung nach Verhalinis des gesamten
Mennwerts der ihnen gehorenden Aktien aus.

Artikel 7 — Verwaltungsrat

Der Verwalungsrat der Gesellschaft besteht aus einem oder mehreren Mitgliedern.

Artikel 8 — Revisionsstelle

Die Generalversammlung wahit eine Revisionsstelle gemass den Anforderungen des Obliga-
tionenrechts und des Revisionsaufsichtsgesetzes.

Sie kann auf die Wahl einer Revisionsstelle verzichten, wenn:

1 die Gesellschaft nicht zur ordentlichen Revision verpflichtet ist;

2. samtliche Aktionare zustimmen; und

3 die Gesellschaft nicht mehr als zehn Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt hat.

Der Verzicht gilt auch fir die nachfolgenden Jahre. Jeder Aktiondr hat jedoch das Rechi, spa-
testens 10 Tage vor der Generalversammiung die Durchfihrung einer eingeschrankien Revi-
sion und die Wahl einer entsprechenden Revisionsstelle zu verlangen. Die Generalversamm-
lung darf diesfalls die Beschlisse Uber die Genehmigung des Jahresberichies und der Jah-
resrechnung sowie Uber die Verwendung des Bilanzgewinnes, insbesondere die Festsetzung
der Dividende, erst fassen, wenn der Revisionsbericht vorliegt.

Artikel 9 — Geschaftsjahr und Buchfiihrung

Das Geschafisjahr beginnt am [...] und endet am [...].
Die Jahresrechnung, bestehend aus Erfolgsrechnung, Bilanz und Anhang, ist geméss den

Varschrifien des Schweizerischen Obligationenrechts, insbesondere der Art. 957 i, zZu erstel-
len.

Artikel 10 — Mitteilungen und Bekanntmachungen

Mitteilungen an die Aktiondre erfolgen per Brief, E-Mail oder Telefax an die im Akiienbuch
verzeichneten Adressen.

Publikationsorgan der Gesellschatt ist das Schweizerische Handelsamtsblatt.



STATUTEN

der

[ 1 AG

it SHzin 1

I Grundlage
Arfikal 1 - Firma und 8ltz
Unier der Firma
[ 183

bastent mit Siz in [poltische Game nde, Kanton] auf unbestimmie Dauer aing Axengasal-
schaf gemidss At 620 8 OR.

Aurtikal 2 - Zweok

Diie Geselschatt hezwe cid | !

Diie Gessllschalt kann Zweigniederiacsungen und Tochiergeselschafien bm ine und Auskind

errichien und skch an anderen Unlernehmen im In- und Ausiand beieligen sowie ale Ge-

schifle tagen, die drek cder indinekl mit Fvem Zwedk In Zusammentang siehen. Die Ge=

selscnall kann im In: und Aussland Grandeigenium enserben, beiasten, verdussern und wer:

waiten. S ¥ann auch Finanzerungen fr ainene ader fremde Rechnung wernehman sowie
und Blrgs fur wurd Dt singahen.

Il Kapital

Aurtikal 2 - Aktankapial und Aktien

Dias Akfienkapkal betrigl CHF | | (Echwezer Franien | 11 und ist
eingeteiiin| | Namenaitien u CHE | ] {Schwelzer Franien | I

D Aiktien snd volsidndig iber et

Artikal 4 - Aktenzeriificets

Analalie von ainzenen Alfan o die Geselschat Zertifkaln GbEr MEnrers Aklizn aussies
lan.

E.  Verwstsngcrat

Artikal 14 — Wisnl und Zucammencetzung

Der Veraatungsral der Gesslschal bestahl s ainem oder mehrenn Mitgledem.

Die Milgleder des Verwaltungsrades wesden auf drei Jahre gewiihll. Neugewdnie frelen in
de Amisdauer derfenigen Magieder oin, de sie erselzen.

Dier Verwatungsral koostiuerl sich sebst. Er bezechnet senen Prasidenten und den Sei.
relilr. Diesar muss dem Venwallungsrat richt angehnen.

Artikal 15 - Bzungen und Bscohluscfassung

Besanhmstihigun!, Beschiussassung und Seschifsomnung wenden m Oroansationsneg-
lamant geregel.

Judes Migled des Vermalunasrales kann unler Angabe der Grinde vam Prisidenten die
unwerzlgiche Enberulung einer Siizung verangen

Bed der Beschiussfassung in Sizungen des Versalungsmates hat der Vorsizende den Sich
enischekd.

Bascnilsse kKSANEN auch auf dem Woge dar schrflichen ZUstnumang Tu ¢inam geslalien
Anirag gerasst werden, soHem nicht oin Mtgled die mindiche Beratung verangl.

Oner die Verhandlungen und Beschillsse ist ain Protokol 20 Bhren, das vom Vorsitzenden
L Wi SERrEISr unberae ichnet wird.

Arfikal 12 - Reoht auf Awckuntt und Elnclohi

Judtes Mighed des Verwamrgsraies kann Auskanfl Dher ale Angeiegenhoiion der Gesel.
sohali verlangen.

™ den Sitzungen sind alle Miglisder des Versatunnsrales sowie die mil der Geschamshin.
Fung balrauten Parscren Tur Auskunit varpticnel.

fusseralb der Sitnungen kann jedes Milied von den mil der Geschafsfihrang beiracien
Fersonen duskunft lher den Gescnifisgang und, mit Ermichiigung des Priskdenion, auch
(b ainzeine Geschitie verangen.

Sowal s 1Ur die EMYIung ener Aufgabe eromerich L kann jedes Migied dem Frasiden-
ten Deaniragen, dass ihm Bicher und ften vorgelegt werden

ieist der Pridsident ain Gesuch s Auskunfl, Anndrung cder Einsichl ab. so entschaidel der
eraaltungsmat

Regelungen oder Beschilsse dis Venwslungsrates, dis das Recnl auf fuskunfl und Ein-

Aurtikal & - Zorlegung wnd Zusammenlogung von &kben

D G wann bal durch
derung Akten In sokha von Kainarem NEnnwer 2enegen Gder 2u sokchen von gréssgrem
Menmwer nusammsenienen, wobel letzieres der Zusfimmung des Aktianiirs bedarf.

artikel 8 - Aktenbuch

Dier Verwatngsral 10n Ober alle Namenaklien en Akdencoch, n wekhes die Eigentimer
vl Mulzniesser et Namen und Adresse singeiragen werden.

m Verhdinis zur Gesalischah git as Aktlondr oder ais Nulznkesser, wer im Atienbuch n-
getagen s,

artikal 7 - Obartragung der Aktien

Diiz Obartragung der Hamenaktien oder die Begrondung sner Nutzniessung an den Namon.
akfien hodan der Genehmgung durh den Yersahungssat.

Der Veramilungsrat kann das Gesuch um Zusimmung ablennen, wenn er im Namen der
Geselschaft dem Verduscerer der Akion anoietet, die Akten 107 deren Rechnung, fr Rechs
resng andarer Aktinndne oder (0r Recinung Driter zum witkichen Wanl im Zsipunkt des Ge-
SUCHES ZU1 GBEMEhWEn SOEr wenn dor Erwerbar nichl ausdrickicn shian, dess ar die Akien
Im eigenen Mamen und auf eigens Rechnung erworben hal.

Sind die Akbien durch Erbgang, Erbloiung, eheliches Gillerrecht oder Zwangsvallsireskung
ermnroen worden, S0 kann der Verwalungsral das Gesuch um Zusiimmung nur abiehoen,
wenn or im Mamen der Gesellschall dem Erserser die (bemahme der Aklien 2um wirkichen
“Wierl ankietet Der Erseroer kann veslangen, dass der Richler am Eiz der Sesellschall den
wirlichem Wert bestiman. Die Kosten der Bewemng irigt de Geselscha

. Organizafion der Gesellachart
A Genanalvarcammiung

Artikal 2 - Bsfugnicee

@bersies Dman der Geselschaf st de Senemiversammiung der Akfiondre. I shehen ok
gende unliberiagbare Eefugnisse zu:

1. dieFestsetzung und Andenng der Statuten;
z die Wahl dar “wbﬂﬂr&ﬁ\'ﬂﬂiﬂlﬂui'ﬂlﬂi und der Ry sinnssse
3. dieGenehmigung des Lagebenchis und der Konzemiechnung:

Artikal 17 - Aufgaben

Der vierwallungsrat kann noalen Anpeiegenhaien Basohliss tassen, die nicht nach Gesalz
ocer Statulen der Gonaraversamvung Tugelelt sind. Er ihn di Gescnifie der Gasol.
schafl, soweil er de Geschdfisfohrung nicht doerragen hat

Dier Verwalungsrat hat foigande undbenragbare Und unenziehbars Asganen:

1 deObedeliung der Geselischalt und de Erielung der nfitigen Welsungen;

2 de Fesiegung der Organsaiin;

3 de Ausgesiliung des Rechaungswesens, der Finanzkonimlle sowle der Finanzpias
g, sofem diese fr de FOnnung der Geselschaf notuendiy e

4 die Emennung und Abberutung der mit der Geschifistinung und der Verrelung be-
frauten Personen;

3 dig Oberaulschl Uter dis mil der GeschaMsiUhrung betrauten Persane n, namentich o
Hinbiick auf die Befolgung der Gesetze, Statuten, Reglement und Weisungen;

€. deErstellung des Geschiasberchies sowie die Varbereiung der Gener Wersammiing
und dhe Awsiinrung iner Beschiasse;

T die Benachrichiigung des Richiers in Fakie der Oberschuddung

Dier Werwaunnsral kann die Viorbanetung und die Ausiinrung sener Beschilsse oder die
DHMI.I’Q won Geschdfen Ausschlssen ader ainzenen Mnglnﬂar'\ Tuwaisen. Er hat fir
sine angemessene Berichiersiatiung an seine Migleder zu somen.

Artikal 12 - O una dar 0

Dier Werwallungsrak kann die Geschafsllbrung nach Massgabe eines Organisabicnsnegic:
mntes gane oder zum Ted an einzene Mitglieder oder an Drifie Oberragen.

Dieson Regkemint ordnet dis Geschifstihnng, testimmi die hiemdr efordanichen Stallen,
wsahinebt deren Aufgaben und nagell Insbesondens dis Banchiersiatng

Sowel die Gesohafisiinrung nicht dbenmgen worden sb shenl sie allen Milgliedem des
wersallungsrates gesaminat zu

Dier Verwatungsra kann die Verinetung enem cder mefreren Wigliedem Delegierie) oder
Dvitlen (Disekioren) lberimgen. Mindestens en Kiglied des Venvatungsmales muss zur Ver:

trefung befsgt sein.

C.  Revicioncoieie

Artikal 18 - Revislion

D Ganeralvarsammiang WihN eine Revsionssile,

4 de Genehmigung der Jahresreohnung sowbe de Beschiusstassung Gber die Verwens
dung des Bilanzgew hnes. nsbeseadere de Festsetiung der Dividende und der Tant.
e

5 de Entlastung der Migleder des Verwatiungsmales;

& e Beschiussfassung doer die Gegerstinds, e der Generaversammiung durch das
(Geselz oder de Statuten worbehalien snd

Artikal § - Einberufung und Traktandianing

Die: ordentliche Versamanung fndet aljanrich innerhal sechs Manalen nach Schiss des
‘G chlifts|annes Stafl, U Sserordentiche Varsanmmiungen warden | nach Beadrinis einter-
fen.

Die Generalversammiung isl spdiesiens 20 Tage wor dem Versammiungsiag durch Brief an
die Akikandne und Nuizniesser einzuberufen. Die Enberulung erfolgi durch den Versaburgs.
ral, ndtigertals durch die Revisionsstelie. Das Einbendundgsrectt steht auch den Liguidato-
ren und den Verinetem der Ankehensgliubiger zu.

Di EInbenatng iner Generalversammiang kann auch von aingm ader mEnren Astiond-
rEn, A Tusammen mindestons 10 Prozent des Aklenkagtals vertreten, venangt werden,
Akflonine. de Akien Im Hennwert won 1 Milon Franken verirelen, kinnen die Trastandie.
rung eines Vernand ngsgegenstandes verangen Einbensung und Trastanderung werden
schrififch unier Angabe des Werhandungsgegensiandes und der Anindge anbegeh.

r dar Einbanatung sind die Verhandungspenenstinde sowie die AnIrSge des Venanngs.
rales und der Aktioniine bekanalzugeten, welche die Durchddnung siner Generaversamm.
lung ccker die Traktand erung sines Verhand ungs geqenstandss verangt haten,

Spatesieng 20 Tage vor der GEnana

uned der Revisionsberichl den Astiondren am Geselschaftsciz :ur EII|=EI‘|I ﬂ.rzulngim Jadar
Zktlandir kann verlangen, dass. Im umwerzigich eine Auslerigung dieser Unferiagen zuges
stelk wird. Die Akfiondre sind hierliber in der Enberufung zu unbermichien.

Ober Anirge zu micht gehdng angekindghen Verhandlungsgegenstinden kinnen keine
Besonilsse pefassl werden: ausgenammen sind Anirige aul Einberfung einer aussenar:
dentichen Generaversammiung. aul Durchidhrang einer Sondenprifang und aul Wahl einer
Revisonssiele infoige Bepehrens cnes Akonds.

Zur Stedlung von Antrdgen im Rahmen der Yermnandlundsgedensisnde und zu Verhandun-
gen anne Besch badar! &5 kenar voegdngigen Ankindigung.

Artikal 1

— Uniyersatvercammiung

Die Eigentlimer oder Verlneer sdndlicher Akiien kionen, falls ken Widerspnach erhoben
wird, ene Genarakersammiung chre Einhaltung der fir die Einbensfung vorgeschricbenen
Fomworschriften abnaten.

N doser Yersammiung kann Uber ale in den Geschifisrets der Generalversamming fa
lenden Gegenstinde guEg verhandell und Beschiuss gelasst werden, sclange die Eigentd-
et odar Venreter sdmilchar Astion armesend sind.

3 de Geselschafl nicht mehr aks zehn Volzefistelden im Jahnesdurchsohnd hai.

Daer Werzihl git aueh fir die nachiaigenden Janre. Jeder Aktondr hat jedoch das Reoh,
spdtestens 10 Tage vor der Genaralersamniung die Dureniihnng ener eingeschrankien
Rewision und die Wahl ener entsprechenden Revisionssielle zu verfangen. Die Generalver.
sammiung daf deslals de Beschidsse nach Ar. B Z#. 3 und 4 ersd fassen. wenn der Reve
shansbarichi vorlegl

artikal 20— an die Anl

Als Reviskanssielie kbnnen aine oder mahrere natichse oder unsiische Personen oder Per
sonangesalischafen gewahi worden

Die Revisionsshelle miss (hren Wohnskz, thren Siiz cder sine enpetagens Zwelrizderlas.
sung in der Schwelz haben. Hal de Geselscnal metvere Revisonssielen, so muss zumine
diesst efne diese Voraussetzungen arilien.

st di Geselscnall zur ardentichen Revison verpichicn, o muss de Gene ersammbing
als Revisonssiele enen zugelassenen Rovisknserperion oow. ein siaatich beaufsichiigles
Resiscnaunternahman nach den Worschrifien des Revsonsaufsikhisgasolzes vom 16. D
zamber 2005 wanen

st die Geselschalt our eingeschrinioen Revision vemiichiet, somuss die GENEral versamms
lung als Reviscrasicle sinen zugelassenan Redsor nach den Vorsohiten dos Rovs ons-
autsichisgesetzes vom 168 Dezember 2005 wilhlen. Vorbehalten blebd der Verzicht auf die
Wiahi einer Revisionssielie nach Arikel 19,

Die Revislonssiefe muss nach At 728 tow. 728 OR unabhdngig sein.

Die Rewisonssiele wind 10r ein Geschiafs@nr gesdhil. (hr AmL endet mil der Abnahme der
leizien Jahnesrechnung. Eine Wiedenwan ist meglich. Eine Atbernufung sl jederzeil und frist:
les mbgich.

IV. Rechnungesbechiuse und Gawinnveriallung

Artikal 21 - Geschifis|ahr und Buohilhrung

Das Gescndtisjahr baginad am [ | und endet am [ |, emstmals am [ ).

Die Jahresrechnung, besiehend aus Erloigsrechnung, Blanz und Anhang. s1 gemiss cen
Vorschriten des Schweizernschen Obligatonenrechis, insbesondere der Arl. 957 1T, zu er
stalien.

Artikal 22 - Recarvan und Sewinnysraandung

Auss dem Jabresoesinn ist zuerst die Zuweisung an die Reserven entsorechend den Wor.

artikal 11 = Voreltz wnd Frotokoll

Den Vorshz in der Generaversammiung fihr der Praskdent, in dessen verh
&N anderes worm Ver Mitgied st Kain Mg
waltungsrales aneesend, winhi de Generaiversammiung einen Tagesvorsizen

Der Vorsitzende und die
zu sein bauchen. Das Fm‘inhnl ISI wom Vaorsizenden und wom Flﬂnl\dlﬂ'\
2oichren. Die Adtiondre snd bemechligl, das Frolokol einzaschen.

Artikel 12 — 3Himmreoht und Variretung

D Akfignadre Gben (hr Etimmrecht in der GEnsrahWersam miung nach Vermsin
ten Mennwess der innen genharenden Aktien aus,

Jdeder Akionds kann seine Akfen in der Generabersammiung sebsi verirele
einen Oriten verreien assen, der nichi Akbionir za sein brauchi. Der Ve
dureh schifiche Vollmach! JusTuwessen.

artikal 13 - Eecohlussiscsung

Die Generakersanaiung fasst Me Bascrisce und wolzieht ihre Wahlen, &0
seiz oder die Stobuten es nichl anders besiimmen, mE der acsoluten Mehrnes
men Akllenstimman. Bel Stmmanglaichiel Qit ain Andrag ak abaelehnl. Dam
staht kein Stchantschekd 7u

Ein Beschluss der Genemabversammiong, der mindesiens zwel Drited der verd
mazn und die absoluie Mehrheli der verimienen Aliennenmwerie auf sich e e
derlioh fr:

1 die Anderung des Gesellkchalsraecies;

2 die Einflihrung von Simmrechisaktien;

3 dieBescheinkung der Dbertagbarket von Namenakien:

4. cine gerenmigie oder eine bedingle Kapilalehdhang;

5 de Kapiaierhiihung aus Eigenkaphal gegen Sachainiage cder Twooss |
ez und die Gewd hrung won besonderen Yoreien;

& die Einschraniong oder fufhetung des Bensgsrechies:

7. i Veregung des Silzes der Geselschatt
& die AuNbsang der Geselschatl,

Stahutenbestmmungen, die fir die Fassung bestimmier Beschllisse grissen
de wom Gesetr vorgeschriebenen Testiegen, kinnen nur mil dem erhihien b
e aulge heten wenden

Artlkel 21 - Aufibcung und Liguidation

D Aufiésung der Geselschaft kann durch ainen Baschiss der Generaliersa
den e Sfentiche Urinde 20 Emahien st efoigen.

Do Liquidation wird durch den Yerwalungsral besorgt, falls sle nichi durch ein
der Generatversammlung anderen Persanen Oberiragen wind. Die Ligudaticn e
A T42 M. OR.

Das vermbgen der aulgekisten Geselschafll wird nach Tikgung Feer Schulder
gaine der eintezahiien Eeirdge unier de Akliondne wenell.

. Benachrchfigung

Artlkal 24 — und

Mitteilungen an die Astionidre efolgen per Briel, E-Mall oder Telefax an die ¥
werreichneien Adressen.

Putliaticnsorgan der Geselschall st das BchweZersche Handesamisoian.



Jumg von EkHam

dnden bloibendem Akicnkapial durch Edaiuiendn-
ennwerl Teregen oder Zu solkchen von grossones
& der fustimmarn] des Aktonies bedar.

laklien en Akfenboach, in welches die Eigenldmer
cingeiragen wenden.

pondir pder als Huizniessar, weer im Akfienbuch en-

iz Begrindung &nier Nuizniessung an dem Mamen-
L W erealungsral.

T Zusiimmisg abkefingn, wenn & i Hamen der
anbichef, die Akten 10 deren Rechnung, fr Rechs

A Duifber zum witkichen Werl ian Zedipunkl des Gies
serhier nechil ausdnbckich arklan, daxss ar de Gkien

Anf ersnren hal.

g, chweliches Gllerrechl oder Daangswolsinecbosng
wpsral das Gesuch um Zuslimmung nur adhehneen,
Ermarner die Obemahme der Aklien zum Wik cheen
jen, dats dor Richler am Bz der Geselkkchall don

Baewen g irdgh die Geselsohalt

Jenmrabeersammiung der Akfondne. e sbehen dolk

faluben;
ingsraies und der Revisionssbed be;

und der Konzemrechnung;

q de Genohmigung der Jahresreohnung sowie die Beschiussiassung dber dbe Viersen-
dung des Bilonzgewinnes. insbesondere die Fesisctzung der Dividende und der Tants
ST

5 die Enllasiung der Bigleder des Yersalungsmales;

B die Beschlussfassung dber die SGegensldmnds, de der Genegralversammiung durch das
Geselr oder de Shaluben soroghalben snd

Artlkal 8 — Enbanafung und Traktandianang

Dz cedentche: Versanwmiung Prded aljditelich Innerhalb sechs Konalen nach Schiss des
Geschafis|ahres siafl, ausserordenfiche ¥Versammdungsn serden jg nach Bedimis oinberus-
(=T

Dz Genoralversammiung &l spdée<hons 30 Tage wor dem Versameniungisiag durch: Edel an
die Akliondne und Muzniesser eirgubenfen. De Einberufung erfokgl durch den Ve nvalbungs-
ral, ndligerdals durch de Revisionssbelle. Das Einberoungareon sleht auch den Ligudalos
ren und dem Werdnetem der Ankehansgliubkger zu.

Dz Einberodung «ner Goenerabversammiung kann auch von ainegm oder sehingren Al ond-
ren, de zusammen mindesiens 10 Prozenl des Aklienkaoials werreien, vedangl werden.
Eklionidre, de Aktan im Henrdsetd san 1 Bilon Frackon sefrelen, kOnnen die Traktamndioes
rung eines Yerhandungigegenstandes verdangen. Einberudung und Trasdandarang wenden
schnfibch unler Anjabe des Verhardungs gegenshandes und der Anirage anbagehr.

' der Einberaiung sind dee Yerhand ungsoegensidnde sowie die Anirdge Ses Ve nsaiundgs-
rajles und der Gkbonine bekannizugeben, welche da DurchdOnrung ainer Gonoradyersamims

lung ooder die Trakfanderung gines Verhamnd ungs gegenslandes vedangt habaen.

Spdbestens 20 Tage vor der ardenfichen Generaversammdung sind der Geschifisbe o
uned dier R s ionsberichl den Axtiondren am Geselschaffssiz zur Einsichl ssfrulegen. Jodor

Bkiondr kann werlangen, dass hon uresrzdgich ene Auskemgung deser Unierfaapen zuges-
shk wird. Die Aktondes sind feerdber in der EinbsErulfumg 20 onbermiohien.

Diner AnirSge zu nchi gehdeig angeadrdgien Verhandlungsgeqensiinden kBnnen keine
Beschilsse pofacssl wonden ausgenammen sind Andrlige aud Einbendfiung ainer aussenars
deriionEn GEnetae rsamnmd ung, adl Durchidhrang sner Sondenordtomg und aul Wahd sner
Revisionssiele infolge Begehrens enes Aklonds.

Fur Stedlung von Andrdgen im Rahsen der Yermandlungesgeqensidnde und zu Werhamndun-
gon anne Beschiussfassung bedar! os kener vorgidngigen Anklndigung.

Brtlkal 1% — Unkyercalvarcammmlurng

Dz Elgenilmer oder Werineber sdmdicheer Aklien kdnmen, falls kein Widersproch @ ob-en
wird, &ine Gonerabersanamiung chines Einhalung der fir de Einbeniin] vorgeeschriobensn
Formeworschriflen abhaben.

m doser Yersamimiung kann dber ale in den Geschifiskrois dier Gomera e s g fal-
lendan Gegenstinde glEg werhandal und Beschiuss gelasst werden, solangs die Eigenii-
mezr odar Vertreter S micher Aubion arwsesend Sind.
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3 diir Gesedsohal nicht mehe aks 2ehn Yolzefsieden on dofiresdunchsomnd hal.

D Wrzichl gik auvch TUr die nachdofigenden Jofing. Jeder Akionds had edoch das Recoi,
spdiesions 10 Tage vor dor Generakbersammiung de Duncnilihnereg cmer cingeschndnicen

Revision und die Wahl ciner enisprechenden Rovisionsshelle zu werfangen. Dhe Gaonoradwer:
sammiung dar deslals dic Beschilsso nach Ar. B Il 3 und 4 erst fassen, wenn der Rovs

shonsbsprichi woriegl

Artikal 30 — Anfordsrungen =n dis Raviskonccislla

Als Roveskonsshelle knnen gine oder mehrene naildiche oder ursiische Porsonen oder Per
sonangetallsc hafen pewahiil wondsn.

Doz Ravisionssbielle muss ihnen WohnsEz, iren SHz oder sine Sngeiagens Zwegniederias.
sung im der Bchwelz haben. Hal de Geselschall meehnene Revidonssielen, S0 muss Jumin-
desh cine disse Vorauseetnengen erfdllen.

al da Geselkonal 2ur andenticnen Resison verpllchiel, Soomuss da G e S neg
als Resisionasicle onen zugelassonen Ravsknserperion ow. ein slaatbdich beaufsichiigies
Fevisonsuniernehmen nach den Worscheriflien des FoWsoncauisichisgeseizes vom 16. Dis
Famber 2005 waniem

al die Geselschalt ik eingeschraniien Revision werpfiohbed S0 mmuss die Gnenad virsamims
lung als Revsonssiele sinen Tugelssenen Revisor nach den Worsohrifien des Revisiongs
aulsionispeselzes vom 16 Dezember 2005 wihlen. Vorbahallen blebd der Werzichl aul die
Wiahl giner Revisionssiolhe masch Srikel 19.

Dz Rerds ionssio e miss nach Al 722 ooow. 728 OR unabhdngig sein.

Dz Rewisonssieie wird Tir ein Geschils ane geadhbdt Thr Amib endat mi der Abnahme der

lEzien Jahresrechiung. Eine Wisdenwahi 51 moglich. Eine Abbemufung sl pederzeil und frist
Ios mBglch

1. Rechrungesbschiuss und Gawinnyarisdiung

artikal 31 — Gaschificlahr und BuohfORrung

Do Gescnatisjahr beginnd am [ und endel am |.. | ersimaks am [ .

Dz Jahresrechnung, besiehend aiss Erofgsrechmard, Blanz und Anhandg. 151 gemdss den
Worschrifben des Scohesizerischen Obligadonereechls, inshesondere der &, 957 1., Tu ar-
Gl bz,

arilkal 27 — Recarvan und Gewinnvsraandung

Aug dems Jahresorainn sE ruerst dae Fuwesisuano an de Feserwen @nisorschend den Wars

artikal 23 — Aufibcung und Liguldation

Dz Aulidsung der Geseldschalt kann durch ainen Besohbiss
dien iz Gfleniiche Urlorede oo emichion ist efolgen.

Doz Liguidadion wird durch den Wensafungsral besongl, Talks
der Gonoraversammdung andenen Personan Qberirapen win
Arl. T42 M. OR.

Das Vermnbgen dor aulgebbsien Geselsohal wind nach Tik
gabe dor einbezahlen Beindge unler die Aklkondne vkl

V. Benachrichtigung

artikal 24 — MiEslungan und Eskanmtmsshungsn

Eeiteilungen an dic Asiondre ofolgen per Eried, E-Mail ook
werzennElnn A0nesson.

Fuld lEadfl cnsoangan dor Geselsohaf 1 das Sovwezerische H
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Generalversammlung

Beschllsse auf dem Zirkularweg
Multilokale Generalversammlung
Auslandischer Tagungsort

Virtuelle Generalversammlung

Kapitalstruktur

Aktien: Nennwert grosser O
Aktienkapital: auch in Fremdwahrung

Partizipationskapital: borsenkotierte
Partizipationsscheine bis 10x
Aktienkapital (bisher: 2x)

Aktienkapitalveranderungen:

Zh School of
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Ordentliche Gen igte Bedingte Kapital-
Kapitalerhohung | Kapit ohung Kapitalerhohung herabsetzung

» Die GV beschliesst | » GV*ermaclitigt » GV raumt statutarisch | » GV beschliesst
Kapitalerhohung den VR Rechte zum Bezug Kapital-
neu ausdrucklich: statutarisch, die neuer Aktien ein herabsetzung neu:
Maximalbetrag Kapitalerhohung Maximalbetrag
moglich vorzunehmen maoglich

> VR fuhrt die > VR kann > Bei Austbung » VR fuhrt die
Erhohung Erhohung Wandel- oder Herabsetzung durch
innerhalb von neu: innerhalb von Optionsrechte erhoht neu: Beschleunigung
sechs Monaten zwel Jahren sich das Kapital und Erleichterungen
durch durchfihren tropfenweise neu:

Erleichterungen
> VR fallt > VR fallt > VR fallt jahrlich » Neu: VR fallt

Feststellungs-
beschluss uber
Erhohung

Feststellungs-
beschluss uber
Erhohung

Feststellungs-
beschluss uber
Erhohung

Feststellungs-
beschluss uber
Herabsetzung

Sachubernahme entfallt als qualifizierender Tatbestand.
Festsetzung Ausgabebetrag darf niemanden in unsachlicher Weise benachteiligen.

Zﬁ School of
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Ordentliche Bedingte
Kapitalerhohung | Kapitalerhohung
ausserhalb
Kapitalband
» Die GV GV raumt
beschliesst statutarisch
Kapitalerhohung Rechte zum
Bezug neuer
Aktien ein
» VR fuhrt die Bei Ausubung
Erhohung Rechte erhoht

innerhalb von
sechs Monaten
durch

sich das Kapital
tropfenweise

> VR fallt
Feststellungs-
beschluss uber
Erhohung

VR fallt jahrlich
Feststellungs-
beschluss uber
Erhohung

Bedingte Kapitalerhohung innerhalb
Kapitalband

Kapitalband

Kapital-
herabsetzung

» GV ermachtigt VR das

> GV beschliesst

Kapital innerhalb eines Kapital-
Kapitalbandes zu herabsetzung
verandern

» VR fuhrt innerhalb von » VR fuhrt die
funf Jahren Erhohung Herabsetzung
und/oder Herabsetzung durch
durch

» VR fallt nach jeder > VR fallt

Erh6hung und/oder
Herabsetzung
Feststellungsbeschluss

Feststellungs-
beschluss Uber
Herabsetzung

16
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Aktiven

Umlaufvermogen

Anlagevermogen

Passiven

Fremdkapital

Aktienkapital
(+ PK)

Mind.
50%

100%

Max.
150%

Kapitalband
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Passiven

Fremdkapital

Aktienkapital
(+ PK)

Bedingtes Kapital
innerhalb

Mind.
50%

100%

Max.
150%

Kapitalband
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Passiven

Fremdkapital

Aktienkapital

Bedingtes Kapital

ausserhalb

Mind.
50%

100%

Max.
150%

Kapitalband
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Passiven

Fremdkapital

Aktienkapital
(+ PK)

Ordentliche
Kapitalerhohung

Mind.
50%

100%

Max.
150%

Wegfall Kapitalband
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Passiven

Fremdkapital

Aktienkapital

(+ PK)

«Ordentliche»
Kapitalherabsetzung

Mind.
50%

100%

Max.
150%

Wegfall Kapitalband

Zh School of
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Passiven

Fremdkapital

Aktienkapital
(+ PK)

Mind.
50%

100%

Max.
150%

Fragen

Fallen Options- und Wandelrechte aus bedingtem
Kapital innerhalb Kapitalband dahin z.B. bei
ordentlicher Kapitalerhohung?

Fallt Kapitalband dahin bei Veranderung
Partizipationskapital ausserhalb des Kapitalbandes?

Ist unteres Kapitalband eine Ermachtigung zum
Erwerb von mehr als 10% eigener Aktien?

In welchem Verhaltnis stehen die
Halftenbegrenzungen von alt-genehmigtem und alt-
bedingtem Kapital zu neuem Kapitalband wahrend
den Ubergangsbestimmungen?

Zh school of
aW Management and Law
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Q
g
@
Genderrichtwerte in Verwaltungsrat (30%) und §
Geschéftsflihrung (20%): \(2;\‘
-> Nur borsenkotierte und grosse Aktiengesells{@\’ﬁaften

N
Berichterstattungspflichten: q/Qq’
\0

—~ Transparenz bei Rohstoffunternehmen ™’

-> Nur Rohstoffunternehmen Q°

Berichterstattungs- und Sorgfaltspflichten:

— Indirekter Gegenvorschlag Konzernverantwortungsinitiative
-> Nur borsenkotierte Aktiengesellschaften, grosse
Finanzinstitute, Konzerne, branchenspezifische
Gesellschaften

Zh School of
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— Losung von Streitfragen u.a.:

— Zulassigkeit Zwischendividende

— Schiedsklauseln in Statuten

— Kodifizierung bisheriger Praxis u.a.:
— Zulassigkeit Sanierungsmassnahmen
trotz Uberschuldung wahrend 90 Tage

— Anpassung ans kaufmannische
Buchfuhrungsrecht:

— Kapital- und Gewinnreserven

Zh School of
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Ist, was lange gewahrt hat, endlich gut geworden?

- ¥
|

Hans-Ueli Vogt, Nationalrat, SVP
Prof. fur Privat- und Wirtschaftsrecht Universitat Zurich
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